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A. Struktur der wikifolio-Indexzertifikate

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft (,L&S AG”), Diisseldorf, emittiert Endlos-
Zertifikate bezogen auf wikifolio-Indizes, sog. wikifolio-Indexzertifikate. Der Index
bildet die Entwicklung eines fiktiven Referenzportfolios in Wertpapieren und Barmit-
teln ab. Die Emission eines wikifolio-Indexzertifikates erfolgt unter Basisprospekten
der L&S AG iiber derivative Produkte (einschlieBlich diverser Nachtrige) sowie der
entsprechenden ,Endgiiltigen Bedingungen”. Derzeit erfolgt die Emission unter dem
Basisprospekt vom 5. Juli 2018. Rechtlich handelt es sich bei den wikifolio-
Indexzertifikaten um Inhaberschuldverschreibungen. Die L&S AG hat gegeniiber den
Gldubigern von wikifolio-Indexzertifikaten, die von der L&S AG emittiert wurden,
(»WIKIFOLIO-GLAUBIGER”)  sich stetig dndernde Verbindlichkeiten (,wikiFoLio-
VERBINDLICHKEITEN").

Die L&S AG verwendet die Erlése aus den Verkdufen der wikifolo-Indexzertifikate
unmittelbar in der Weise, dass diese weitestgehend jeweils aktuell die fiktiven Refe-
renzportfolien abbilden, welche den wikifolio-Indexzertifikaten als Indizes zugrunde
liegen. Hierzu erwirbt die L&S AG durch die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co.
KG (,L&S KG“), Diisseldorf, als Dienstleisterin, mit den entsprechenden Erlésen aus
dem Verkauf eines wikifolio-Indexzertifikats untertégig sofort und ohne Zeitverzug
diejenigen Wertpapiere (,wikiFoLIo-WERTPAPIERE”), welche dem entsprechenden wi-
kifolio-Indexzertifikat, also dem fiktiven Referenzportfolio, zugrunde liegen
(,, DECKUNGSGESCHAFT*).

Die Abwicklung der DECKUNGSGESCHAFTE erfolgt fiir die L&S AG bei der L&S KG iiber ein
Konto (,HANDELSKONTO”) und ein Depot (,,DEpoT”), die jeweils bei der HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG (,DepoTBANK“) gefiihrt werden. Inhaberin der bei der DeroTBANK auf
dem DEPOT gebuchten WIKIFOLIO-WERTPAPIERE ist die L&S KG, diese hilt sie jedoch
treuhdnderisch fiir die L&S AG aufgrund des ,Market Maker” Dienstleistungsvertrags
vom 19. November 2010 und einem Nachtrag hierzu vom 21. Dezember 2012. Die
L&S KG nutzt das HANDELSKONTO und das DEPOT auch fiir andere Wertpapiergeschifte.
Sie separiert die WIKIFOLIO-WERTPAPIERE intern von ihren eigenen Wertpapierbestin-
den.

Die nicht fiir die DECKUNGSGESCHAFTE verwendeten Kontoguthaben (,wikiFoLIO-
GUTHABEN“) werden auf dem HANDELSKONTO und verschiedenen weiteren Bankkonten

! Dabei kann es rechnerisch dazu kommen, dass die so ermittelte Anzahl nicht ganzen Stilicken eines Finanzin-
strumentes entspricht. Dies ergibt sich mathematisch daraus, dass das DECKUNGSGESCHAFT in dem Verhiltnis Zu
den fiktiven Referenzportfolien aufzuteilen ist, sollte es betragsméaRig nicht dem vollen Wert eines solchen Re-
ferenzportfolios entsprechen. Die L&S AG passt jeweils ab der Schwelle von 0,5 Stiicken die fir die
DECKUNGSGESCHAFTE verwendete Anzahl auf ein ganzes Stiick an, sodass sich eine Abweichung aus dem vorste-
henden Grund von héchstens (positiv oder negativ) 0,5 Stiicke je WIKIFOLIO-WERTPAPIER ergeben kann. Bei von
der Depotbank, der Société Générale und der UBS emittierten Finanzinstrumenten erfolgen Deckungsgeschifte
ab Erreichen von vorgegebenen niedrigen Schwellenwerten, jedoch spétestens am letzten Bérsenhandelstag
einer Woche bzw. eines Monats.
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(letztere die ,KONTEN“) der L&S AG bei anderen Kreditinstituten (,KONTOFUHRENDE
BANKEN“) unterhalten. Die KONTEN werden ausschlieRlich fiir die Hinterlegung der bei
den KONTOFUHRENDEN BANKEN zu unterhaltenen WIKIFOLIO-GUTHABEN genutzt.

Andern sich fiktive Referenzportfolien, die den Indizes zugrunde liegen, auf die sich
die jeweils aktuell ausstehenden wikifolio-Indexzertifikate beziehen, werden diese
Anderungen auf dem HANDELSKONTO, den KONTEN und in dem DEPOT entsprechend
nachvollzogen.

Damit stehen auf Seiten der L&S AG den WIKIFOLIO-VERBINDLICHKEITEN (bzw. dem Kurs-
verdnderungsrisiko dieser Verbindlichkeiten) wirtschaftlich Deckungsbestinde in
Form von Kontoguthaben und Wertpapieren (die wWikiFOLIO-WERTPAPIERE auf dem
DepOT) gegeniiber.

B. Besicherung der wikiFoLIO-VERBINDLICHKEITEN durch Pfandrechte

Die TEAM Treuhand GmbH wurde mit Treuhandvertrag vom 20. Februar 2017
(,TREUHANDVERTRAG") von der L&S AG zugunsten der WIKIFOLIO-GLAUBIGER als Treuhin-
der (,TREUHANDER”) bestellt. Mit Sicherheitenvereinbarung vom 20. Februar 2017
(,SICHERHEITENVEREINBARUNG”) zwischen der L&S AG, L&S KG als Pfandgeber und dem
TREUHANDER als Pfandnehmer sind die wiKIFOLIO-VERBINDLICHKEITEN zugunsten der
WIKIFOLIO-GLAUBIGER mittels Pfandrechten an (a) den wikiFoLIO-WERTPAPIEREN, (b) den
KONTEN und (c) an den sich gegeniiber der DEPOTBANK nach Saldierung aller dort be-
stehenden, auf Euro lautenden Kontokorrentkonten fiir die L&S AG und L&S KG er-
gebenden Guthabenforderungen besichert worden. Die sich fiir die L&S AG ergeben-
de Guthabenforderung auf den Kontokorrentkonten wird nachfolgend als ,EuRro-
FORDERUNG-S“ und die sich fiir die L&S KG ergebende Guthabenforderung ,Euro-
FORDERUNG-P“ bezeichnet.

Ungeachtet der Pfandrechte bleiben die L&S AG und die L&S KG nach den Vereinba-
rungen berechtigt, Uber die wikiFOLIO-GUTHABEN auf dem HANDELSKONTO und den
KONTEN bzw. liber die wikiFOLIO-WERTPAPIERE im DEPOT im Rahmen des ordnungsgemi-
Ben Geschaftsgangs zu verfiigen.

Im Verwertungsfall gemaR SICHERHEITENVEREINBARUNG verwertet der TREUHANDER die
Pfandrechte zugunsten der wikiIFOLIO-GLAUBIGER, welche selbst zu einer Verwertung
berechtigt sind, wenn der TREUHANDER aus rechtlichen oder tatsichlichen Griinden
hieran gehindert ist. Die Verwertungskosten miissen aus den Verwertungserldsen
vorab beglichen werden und reduzieren daher den Riickfluss geringfiigig.

C.  Priifungstétigkeiten des TREUHANDERS

Der TREUHANDER ist berechtigt, die Pfandrechte nach MaRgabe des TREUHANDVERTRAGS
im Interesse der WIKIFOLIO-GLAUBIGER zu halten, zu verwalten sowie, falls und soweit
die betreffenden Voraussetzungen nach der SICHERHEITENVEREINBARUNG vorliegen, frei-
zugeben oder im besten Interesse und fiir Rechnung der WIKIFOLIO-GLAUBIGER zu ver-
werten. Er ist verpflichtet, den Verkehrswert der Pfandrechte regelmiRig zu iiber-
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prifen und dariiber vierteljahrlich Bericht zu erstatten. Der TREUHANDER ist dariiber
hinaus berechtigt, bis zu vier unangekiindigte Sonderpriifungen im Jahr vorzuneh-
men.

Die Priifungen dienen dazu festzustellen, inwieweit die Guthaben auf den KONTEN,
die EURO-FORDERUNG-P und die EURO-FORDERUNG-S sowie die WIKIFOLIO-WERTPAPIERE aus-
reichen, um eine Befriedigung der wikiFOLIO-GLAUBIGER im Verwertungsfall zu ermég-
lichen. Der TREUHANDER priift hierfiir die Daten, die ihm von der L&S AG fiir die Prii-
fung libermittelt werden, auf ihre Richtigkeit durch Kontrolldaten. Er erhilt diese
Kontrolldaten von der DEPOTBANK, den KONTOFUHRENDEN BANKEN und der wikifolio Fi-
nancial Technologies AG, Wien.

1.  Feststellung der WIKIFOLIO-VERBINDLICHKEITEN und Zusammensetzung der zugrun-
deliegenden Indizes

Im Rahmen dieser Priifung sieht der TREUHANDER bei der L&S AG eine Liste mit bezo-
gen auf den Stichtag ausstehenden wikifolio-Indexzertifikaten sowie den jeweiligen
Kurswerten dieser Indexzertifikate ein und kann so die WIKIFOLIO-VERBINDLICHKEITEN ta-
gesgenau bestimmen. Die Ordnungsgemé&Rheit dieser Liste wird vom TREUHANDER ge-
priift durch Einsichtnahme in Informationen von der DepoTBANK hinsichtlich verkauf-
ter wikifolio-Indexzertifikate.

Die eigenstandige wikifolio Financial Technologies AG iibermittelt an den TREUHANDER
fir den Stichtag die genaue Zusammensetzung der ausstehenden wikifolio-
Indexzertifikate.

Insgesamt kann der TREUHANDER somit nachvollziehen, wie hoch die wikiFoLio-
VERBINDLICHKEITEN sind und welche konkreten Papiere fiir deren Besicherung notwen-
dig sind bzw. wie hoch der Wert ist, der nicht in Wertpapieren, sondern in Konto-
guthaben unterhalten werden muss.

2. Uberpriifung der WIKIFOLIO-WERTPAPIERE

Die Informationen, die dem TREUHANDER von der DEPOTBANK {ibermittelt werden, ge-
ben Auskunft dariiber, welche Wertpapiere als wikiFoLIO-WERTPAPIERE fiir die Besiche-
rung der WIKIFOLIO-VERBINDLICHKEITEN dienen. Der TREUHANDER kann damit iiberpriifen,
ob die tatsdchliche Zusammensetzung der Wertpapiere, die fiir die Besicherung der
WIKIFOLIO-VERBINDLICHKEITEN zur Verfligung stehen, der Zusammensetzung der ausste-
henden wikifolio-Indexzertifikate entspricht.

3. Uberpriifung der VERPFANDETEN GUTHABEN

Der TREUHANDER Uberpriift, inwieweit die WIKIFOLIO-VERBINDLICHKEITEN durch (a) Gutha-
ben auf den KonTeN, (b) die EURO-FORDERUNG-P und (c) die EURO-FORDERUNG-S ((a), (b)
und (c) zusammen , VERPFANDETE GUTHABEN“) besichert sind. Dazu holt er Kontoauszii-
ge fiir die KONTEN sowie einen Bericht der DEPOTBANK iiber den aktuellen Stand der
EURO-FORDERUNG-P und EURO-FORDERUNG-S jeweils bezogen auf den Tag der Priifung
ein.

l

TEAM Treuhand / F-0214-2017, 21968184_1, 05.09.2018

Seite 5/7

(O



TEAM Treuhand —TREUHANDER wikifolio-Indexzertifikate — Bericht zum 31. August 2018

D. Bericht des TREUHANDERS

Die beschriebenen Tatigkeiten fiihrte der TREUHANDER fiir den Stichtag 31. August
2018 im Rahmen einer unangekiindigten Sonderpriifung durch. Auf der Grundlage
der durchgefiihrten Uberpriifung kommt der TREUHANDER zu folgendem Ergebnis:

"Alle gepriiften Vorgdnge waren zum Stichtag ordnungsgemiR und ent-
sprachen den Vorgaben der  SICHERHEITENVEREINBARUNG, des
TREUHANDVERTRAGS und der unter A. und B. ausgefiihrten Struktur der wi-
kifolio-Indexzertifikate bzw. Besicherung der WIKIFOLIO-VERBINDLICHKEITEN
durch Verpfandung.

Zugunsten der WIKIFOLIO-GLAUBIGER wurden 100% der WIKIFOLIO-WERTPAPIERE
verpfandet. Diese WIKIFOLIO-WERTPAPIERE betragen zum 31. August 2018
79,86% der WIKIFOLIO-VERBINDLICHKEITEN. Die VERPFANDETEN GUTHABEN ent-
sprechen zum 31. August 2018 16,31% der WIKIFOLIO-VERBINDLICHKEITEN.

Der Grad der Besicherung der WIKIFOLIO-VERBINDLICHKEITEN durch die be-
stellten Pfandrechte betrdgt damit zum 31. August 2018

insgesamt 96,17%.

E. Haftungsausschluss

Der vorliegende Bericht dient ausschlieBlich der Information der WIKIFOLIO-GLAUBIGER.
Er wird in einer deutschen und englischen Version erstellt. Im Falle von Abweichun-
gen ist die deutsche Version maRgeblich.

Der TREUHANDER haftet nicht fiir Verbindlichkeiten, welche die L&S AG gegeniiber den
WIKIFOLIO-GLAUBIGERN oder sonstigen Dritten eingeht bzw. eingegangen ist. Der
TREUHANDER Ubernimmt insbesondere auch keine Haftung fiir die im Zusammenhang
mit den wikifolio-Indexzertifikaten von der L&S AG veréffentlichten Wertpapierpros-
pekte und den Erfolg von wikifolio-Indexzertifikaten.

Die Haftung des TREUHANDERS wegen der Verletzung von Pflichten aus dem
TREUHANDVERTRAG ist gegeniiber den WiKIFOLIO-GLAUBIGERN auf den Hochstbetrag von
insgesamt EUR 10 Millionen beschréinkt. Hiervon unberiihrt bleibt jeweils die Haf-
tung wegen der Verletzung des Lebens, des Kérpers oder der Gesundheit, wenn der
TREUHANDER oder ein Erfiillungsgehilfe die Verletzung zu vertreten hat, sowie auf Er-
satz sonstiger Schaden, die auf einer vorsétzlichen oder grob fahrlissigen Pflichtver-
letzung des TReuHANDERs oder eines sonstigen Erfiillungsgehilfen beruhen. Pflichten
des TREUHANDERS begriinden kein Riickgriffsrecht gegen einen Gesellschafter, ein Mit-
glied, einen leitenden Angestellten, Handlungsbevollméchtigten und/oder gegen ei-
nen Geschéftsfiihrer (jeweils eine ,LEITENDE PERSON“) des TREUHANDERS. Jegliche per-
sonliche Haftung einer LEITENDEN PERSON des TREUHANDERS ist ausdriicklich ausge-
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schlossen, es sei denn, die Haftung beruht auf Vorsatz oder grober Fahrldssigkeit
dieser LEITENDEN PERSON.

Der TREUHANDER handelt im eigenen Namen aber auf Rechnung und zugunsten der
WIKIFOLIO-GLAUBIGER zur Sicherung aller gegenwdrtigen und kiinftigen Anspriiche ge-
genliber der L&S AG. Er ist den wIKIFOLIO-GLAUBIGERN gegeniiber jedoch nicht wei-
sungsgebunden, sondern handelt nach eigenem pflichtgemiRen Ermessen mit der
Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns.

Berlin, den 5. September 2018

TEAM TREUHAND GmbH

O
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